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AUSGEWAHLTE FINANZDATEN

IN EUR MIO. 30.09.2008  30.09.2007 30.09.2006  30.09.2005 30.09.2004

BILANZSUMME 46.938 26.124 15.280 11.051 6.024

FORDERUNGEN KUNDEN 15.226 5.298 2.466 3.549 2.386

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

UND ANDERE

FESTVERZINSLICHE

WERTPAPIERE 2.615 3.551 2.055 1.399 2.159
VERBINDLICHKEITEN KUNDEN 16.640 13.851 8.965 8.081 4.393
EIGENMITTEL NACH

FESTSTELLUNG DES

JAHRESABSCHLUSSES 345 505 392 372 412
JAHRESUBERSCHUSS 241 113 26 24 22
COST-INCOME-RATIO 31,2% 40,1% 60,4 % 52,1% 29,8 %

EIGENKAPITALRENTABILITAT
NACH STEUERN 61,0 % 40,2% 10,1% 10,4 % 10,3 %
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3. BERICHT DER GESCHAFTSFUHRUNG

3.1 MAPLE FINANCIAL GROUP INC.

Finanzdaten zum 30. September 2008

2008 2007 2006
ERGEBNIS DER NORMALEN GESCHAFTSTATIGKEIT
IN CAD MILLIONEN
Jahresiiberschuss 295,3 239,2 133,0
Jahresiiberschuss nach Anpassung
aus der Wahrungsumrechnung 308,3 238,6 131,4
FINANZLAGE IN CAD MILLIONEN
Aktiva 63.262 34.936 22.373
Einlagen 3.988 4.219 2.568
Nachrangige Schuldverschreibungen und Eigenkapital 784 708 490
EIGENKAPITALRENDITE
Vor Anpassung aus der Wahrungsumrechnung 70,5 % 61,5 % 46,4 %
Nach Anpassung aus der Wahrungsumrechnung 73,7 % 61,4 % 45,9 %
PER STAMMAKTIE IN CAD
Jahresiiberschuss 3,1284 2,5389 1,3760
Jahresiiberschuss nach Anpassung
aus der Wahrungsumrechnung 3,2665 2,5326 1,3594
Buchwert des Eigenkapitals 7,71 6,67 4,27
Anzahl der Stammaktien inTausend 94.376 94.206 96.662
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3.2 BERICHT DES KONZERN-MANAGEMENTS
1. OKTOBER 2007 BIS 30. SEPTEMBER 2008

Einfiihrung

Maple Financial Group Inc. (,Maple”) ist eine private kanadische Gesellschaft, die durch Tochterunternehmen haupt-
sdchlich in Deutschland, den USA, Kanada und Grof3britannien operiert. Diese Tochterunternehmen sind in den betref-
fenden Landern ansdssige Finanzunternehmen. Damit unterliegt Maple der Regulierung durch die Finanzaufsichtsbe-
horden desjeweiligen Landes. Maple Bank GmbH (,,Maple Bank”mit Sitz in Frankfurtam Main) untersteht der Aufsicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und ist Mitglied im Bundesverband deutscher Bankene.V.
Die Gesellschaft hat Filialen in Mailand und Toronto, die der deutschen sowie der lokalen Bankenregulierung unterliegen.
Dariiber hinaus unterhalt sie Tochterunternehmen in London, Jersey City und Toronto, die als regulierte Broker-Dealer
tatig sind. Maple erfiillt freiwillig die Anforderungen der BaFin hinsichtlich angemessener Eigenmittelausstattung auf
konsolidierter Basis.

Seitdem 1.Januar 2008 wendet Maple das Regelwerk von Basel 2 an und wurde im Laufe des Jahres mehreren aufsichts-
rechtlichen Priifungen unterzogen, die alle mit zufriedenstellendem Ergebnis abgeschlossen wurden.

Maple istim Handel mit Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und zugehorigen Derivaten tatig. Dabei liegt der Schwer-
punkt auf dem Anbieten strukturierter Losungen flir den Absicherungsbedarf ihrer Kunden und dem marktneutralen
Eigenhandel. Der Eigenhandel basiert auf statistischen Modellen tiber die Verdnderung des relativen Wertes von Aktien
oder der Fehlbewertung von miteinander verbundenen Wertpapieren.

Zur Unterstlitzung seines strukturierten Kundengeschéftes engagiert sich Maple im besicherten Kreditgeschift sowie in
der Finanzierung von Forderungen in Kanada und in Italien.

Unterstiitzt werden die Geschiftsbereiche durch die aktive Prasenz in den weltweiten Wertpapierleihe- und Repo-
Markten sowie durch ein effizientes Treasury.

Wirtschaftliche Entwicklung 2007/2008

Nach einem Jahr, das bereits von hoher Volatilitat gepragt war, waren im Berichtsjahr die Schwankungen auf vielen
Markten rund um den Globus noch stirker. Diese Tatsache spiegelt sich auch in den folgenden Grafiken {iber die
Volatilitit der Aktienmarkte, die Entwicklung des Olpreises und die Ausweitung der Credit Spreads wider.
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Abb. 1: Equity Market Volatility
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Abb. 3: Credit Spreads — CDX Investment Grade

In diesem Jahr mussten die Banken und Versicherungen in vielen Landern Ausfélle verzeichnen. Der Wertverlust illiquider
US-Hypothekenanleihen mag ein Ausldser fiir die Abschreibungen bei Banken gewesen sein, jedoch entstanden im
Laufe des Jahres Verluste bei nahezu allen Arten risikobehafteter Aktiva, abgesehen von Staatsanleihen. Zunéchst veran-
lassten Abschreibungen in Zweckgesellschaften die Kreditinstitute, zusatzliche Vermégenswerte in die Bilanz zu nehmen.
Als sich dann der Preisverfall ihrer Anlagen ausweitete, waren die Kreditinstitute gezwungen, groSere Wertberich-
tigungen vorzunehmen. In vielen Féllen hat dies zu einer erheblichen Schwachung der Eigenkapitalausstattung gefiihrt.

Um ihre Kapitalbasis zu erhalten, haben die Kreditinstitute insgesamt versucht, ihr Engagement in riskanten und illiqui-
den Anlagen zu reduzieren. Durch die geringe Anzahl von Kéufern fiir viele ihrer Anlagen fiihrte dies zu einer Reduzie-
rung der Preise von Vermogenswerten. Das hat die Kapitalposition der Kreditinstitute weiter verschlechtert, sodass
die Notwendigkeit bestand, weitere Vermogenswerte zu liquidieren. Diese Spirale dauerte das ganze Jahr an und lie3 bei
vielen Institutionen die Kapitalbasis erodieren.

Durch die Auszehrung des Kapitals sowie den weiteren Wertverfall der Vermogenswerte wurde es fiir Investoren schwer,
den Wert von Finanztiteln einzuschétzen. Die Unsicherheit in Bezug auf die Bewertung hat sich noch verstarkt, da die
Kreditinstitute gezwungen sind, ihre Geschéaftsmodelle in kiirzester Zeit zu verandern. Dies fiihrte zu einer deutlichen
Wertminderung der Finanztitel und erforderte in vielen Féllen ein Eingreifen des Staates, um eine Insolvenz zu verhin-
dern. Die Regierungen haben interveniert, um ein systemisches Scheitern des Finanzsystems zu verhindern. Die durchge-
fiihrten Mafinahmen sind sehr unterschiedlich und umfassen:

« einen verbesserten Zugang zur Refinanzierung durch die Zentralbanken,
« die Versicherung von risikoreichen und schwer zu bewertenden Anlagen,
« die Stellung von Garantien fiir Geldmarktgeschéfte zwischen Banken,

« die Unterstiitzung von méglichen Firmenfusionen

« und die unmittelbare Bereitstellung von Kapital durch Vorzugsaktien.
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Die spiirbare Schwiche des Finanzsektors fithrte zu einer dramatischen Flucht in Qualitat. Die folgende Abbildung zeigt,
wie der TED-Spread tiber das Jahr hinweg auf hohem Niveau verharrte und sich zwischen September und Oktober 2008
erheblich ausweitete:
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Abb. 4: TED Spread —3 mth US $ deposits less 3 mth UST Bills

Als sich der Einfluss des Eingreifens der Zentralbanken in den Interbank-Markten bemerkbar machte, reduzierten sich
die TED-Spreads nach dem Jahresabschluss von Maple etwas. Allerdings blieb die Darlehensvergabe zwischen Kreditin-
stituten mehr als zurtickhaltend und ist Gegenstand hochster Nervositt.

Risikomanagement

Maple ist Risiken in den Bereichen Aktienrisiko, Zinsrisiko, Liquiditatsrisiko, Wahrungsrisiko, Kreditrisiko und operatio-
nelles Risiko ausgesetzt und hat daher zur Ermittlung solcher Risiken und zum Umgang damit geeignete Risikokontroll-
systeme sowie eine entsprechende Unternehmenskultur geschaffen. Der Auftrag der Anteilseigner lautet, keine direkten
Marktrisiken einzugehen und die Gesellschaft nur streng begrenzt den Risiken eines einzelnen Landes, Teilmarktes,
Kunden, einer Vertragspartei oder einer einzelnen Aktie gegeniiber zu exponieren.

Positionen, Portfolios und Geschiftsbereiche unterliegen mehreren Arten der Risikokontrolle auf der Ebene der einzelnen
Gesellschaft sowie des Konzerns. Dazu zdhlen Stop-Loss-Limite, Value-at-Risk-Limite und Kontrahenten-Limite auf
Basis von Stress-Szenarien. Diese werden téglich beobachtet und dem Executive Committee berichtet, das fiir das
Management des Tagesgeschafts zustdndig ist. Bei Ausnahmen und Limitiiberschreitungen wird dem ,Board of
Directors” Bericht erstattet. Das maximal dem Marktrisiko zugeteilte Kapital wird auf der Grundlage von Stress-Szena-
rien gemessen und vom , Board of Directors” festgelegt.

Maple Bank steuert die Liquiditat der Unternehmensgruppe auf Basis des prognostizierten Liquiditatsbedarfs. Die Liqui-
ditdt wird in Abhangigkeit von den effektiven Kosten und anderen Faktoren aus dem internationalen Repo-Markt oder
aus den im Einlagenmarkt verfiigbaren Mitteln bereitgestellt. Maple hélt ein Portfolio hochliquider Vermégenswerte, um
den Zugriff auf ausreichende Liquiditat auch in Zeiten angespannter Finanzmaérkte zu gewahrleisten.

Das Kreditrisiko wird von einem Kreditausschuss verwaltet, der die Belastbarkeit von Kreditnehmern und Vertrags-
parteien beurteilt, ihre Bonitét einstuft und entsprechende Limite zuteilt. Das Kreditrisiko wird auf Basis aktueller
Werte und durch Stress-Szenarien ermittelter Werte gemessen. Uber die Einhaltung der Limite wird dem Management
taglich Bericht erstattet. Auch das maximal dem Kreditrisiko zugeteilte Kapital wird auf der Grundlage von Stress-Szena-
rien ermittelt.

Die Begrenzung des operationellen Risikos erfolgt durch eine klar definierte Trennung der Front-Office- und Back-Office-
Funktionen, Aufgabenbeschreibungen, durch sorgfiltig dokumentierte Prozesse sowie eine umfangreiche Abfolge inter-
ner und externer Priifungen. Operationelle Vorfélle jeder Art werden unabhéngig davon, ob tatsdchlich ein Schaden
eingetreten ist, in einer Datenbank erfasst und vom Management gepriift. Die betrieblichen Prozesse werden fortlaufend
angepasst, um solche Vorfalle sowie verfiigbare technologische Neuerungen zu berticksichtigen.
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Ergebnisse

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit stieg um 23% auf CAD 295 Millionen. Das Investment Income erhohte
sichum 57% auf CAD 917 Millionen, wéahrend die Aufwendungen um 70% auf CAD 390 Millionen anstiegen. Wie auch im
Vorjahr war der Anstieg der Aufwendungen hauptsachlich bedingt durch die Erh6hung der variablen Vergiitung von
Handlern und Management. Die Erh6hung des Investment Income ist auf gestiegene Kundenaktivitaten im Bereich der
Strukturierten Produkte zuriickzufiihren. Das zeigt sich auch in der gestiegenen Bilanzsumme von CAD 63 Milliarden.

Das Ergebnis im Eigenhandel hatte gegen Ende des Jahres, als viele Markte aus dem Gleichgewicht gerieten, Einbufien zu
verzeichnen, obwohl die darin abgebildeten Positionen unter normalen Marktverhaltnissen vollstindig abgesichert sind.
Maple hatte bereits viele seiner Positionen reduziert, bevor die gravierenden Verschiebungen begannen. Daher waren die
Auswirkungen dieser Marktverzerrungen auf Maple nicht wesentlich. Die Risikomanagementsysteme hatten ihre grose
Bewdhrungsprobe, um ihre Funktionsfahigkeit in den turbulenten Zeiten zu beweisen. Das Management ist sehr zufrie-
den, dass alle Risiken identifiziert und adressiert wurden.

Das Investment Income wurde dariiber hinaus durch das Ergebnis einer steuerlichen Betriebspriifung der Mailander
Filiale der Maple Bank negativ beeinflusst. Die dortigen Handelstitigkeiten wurden in Ubereinstimmung mit dem
italienischen Steuergesetz ausgefiihrt, allerdings haben jiingste Gerichtsurteile die Buchstaben des Gesetzes ignoriert.
Dem Rat der Berater folgend, hat Maple sich entschieden eine Einigung mit der Finanzverwaltung herbeizufiihren.
Im Hinblick auf das Ergebnis dieser Verhandlungen wurden Riickstellungen im Konzernabschluss gebildet.

Das Commercial Finance Geschéft, mit Ausnahme der Geschaftsaktivitaten in Halifax, die weiterhin zufriedenstellende
Ergebnisse erzielen, reduziert sich fortlaufend. Maple erhielt ein Angebot fiir den Kauf seinesitalienischen Kreditport-
folios und schloss den Verkauf nach dem Ende des Geschéftsjahres ab.

Das Wachstum des Bereiches Strukturierte Produkte zeigt die zunehmende Anerkennung, dass Maple diese Art von
Geschiften auf eine effiziente und geordnete Art und Weise zu handhaben versteht. Das ermdglicht den Kunden ein
Maximum an Flexibilitat fiir das Erreichen ihrer Absicherungsziele.

Die zweite Halfte des Geschéftsjahres war auch die Zeit einer weltweiten Liquiditatskrise. Durch seine Treasury-,
Wertpapierleihe- und Repoaktivititen war Maple in der Lage, einen hohen Liquiditédtsbestand fiir seine Geschaftstatig-
keiten bereitzuhalten und die fiir die Handels- und Absicherungsstrategien notwendigen Wertpapiere zu beschaffen.
Ausblick

Das Management ist sehr zufrieden mit der weiteren Entwicklung der Produktbereiche, Systeme und Infrastruktur und ist
iiberzeugt, dass diese Fortschritte die Moglichkeit fiir einen nachhaltigen Erfolg eréffnen. 2007/2008 war fiir Maple ein
sehr erfolgreiches Jahr und auch 2008/2009 hat sehr gut begonnen. Das Management glaubt jedoch nicht, dass das aktuell

erzielte Ertragsniveau unbegrenzt fortgeschrieben werden kann.

Das Management mochte den Kunden, Anlegern und Geschéftspartnern fiir das in diesen schwierigen Zeiten in Maple
gesetzte Vertrauen danken und hofft auf einen weiteren Ausbau der Geschéftsbeziehungen.

Das Management méchte dartiber hinaus den Gesellschaftern fiir ihre stetige Unterstiitzung danken und besonders
auch allen engagierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, deren ausdauernder Einsatz all dies méglich gemacht hat.

Executive Committee

ks i

Thomas R. Higgins Wolfgang Schuck Roger Prichard
Chief Executive Officer Chief Executive Officer Chief Financial Officer
Maple Financial Group Maple Bank Maple Financial Group
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3.3 LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007/2008
3.3.1 GESCHAFTSENTWICKLUNG
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Geschiftsjahr 2007/2008 war sehr stark gepragt von den Auswirkungen der amerikanischen Subprime-Krise.
Diese weitete sich im Laufe des Berichtzeitraums zu einer globalen Krise auf den Finanzmarkten aus. Als Folge
des zusammenbrechenden privaten Immobilienmarktes in den USA mussten viele Banken, Investmentbanken, Versiche-
rungen und andere Finanzdienstleister Abschreibungen in zuvor noch nicht gekanntem Ausmaf3 vornehmen. Als Folge
reduzierte sich ihre Eigenkapitalausstattung drastisch. Bedingt durch das daraus resultierende Misstrauen der Banken
untereinander kam es zu massiven Funktionsstorungen im Interbankenhandel auf den internationalen Geld- und Kredit-
markten. Banken, Hypothekenfinanzierer undVersicherungen gerieten immer mehr in Bedrangnis. Einige Institute
mussten Insolvenz anmelden. Andere wurden verstaatlicht oder kurzfristig von Konkurrenten itbernommen, um die dro-
hende Zahlungsunfahigkeit abzuwenden. Weltweit lockerten die Zentralbanken die Zugangsvoraussetzungen zu ihren
Refinanzierungsfazilitdten und versuchten mit allen Mitteln die Geld- und Kapitalmérkte zu stabilisieren. Die US-Regie-
rung beschloss ein 700 Mrd. US-Dollar schweres Rettungspaket zur Einddmmung der Krise. Auch die Bundesregierung
und weitere europdische Staaten verabschiedeten umfangreiche Hilfsmafinahmen fiir angeschlagene Kreditinstitute.

Die Finanzkrise hatte auch nachhaltige Auswirkungen auf die Realwirtschaft. Die Abschwachung der Konjunktur in
Deutschland sowie im Euroraum setzte sich wahrend des Geschéftsjahres weiter fort. Das deutsche Bruttoinlandsprodukt
stieglediglich noch um 0,8 % nach 2,5 % imVorjahr an. In der Eurozone insgesamt betrug das Wirtschaftswachstum ledig-
lich nur noch 0,7 %. Dabei war in der zweiten Halfte des Berichtszeitraumes sogar ein negatives Wirtschaftswachstum und
damit eine technische Rezession zu verzeichnen. In den USA gingen die Wachstumsraten sogar noch weiter zurtick. Dem
2,8 % Wachstum des vorherigen Geschaiftsjahres folgte im Berichtszeitraum eine Wachstumsrate von lediglich 0,8 %.
Fachleute erwarten fiir alle Industrienationen in den kommenden Monaten ein Abrutschen in die Rezession.

Die Aktienmarkte bewegten sich im Berichtszeitraum zunachst nahe den Rekordstanden des vorherigen Geschéftsjahres.
Der deutsche Aktienindex DAX tibersprang wieder die Marke von 8.000 Punkten. Das Allzeithoch von 8.151 Punkten
wurde allerdings mit 8.117 Punkten knapp verfehlt. Der Dow Jones tibertraf seinen bisherigen Rekordstand mit einem
Hochststand von 14.198 Punkten am 7. Oktober 2007. Zu Beginn des Jahres 2008 allerdings sorgte die wieder aufflam-
mende Subprime-Krise verbunden mit Rezessionsangsten fiir eine erste Korrektur an den Aktienmérkten. DAX und Dow
Jones notierten bis zu 20 % von ihren Héchststdnden entfernt. Zum Ende des Geschftsjahres fithrte die nochmalige Ver-
schlimmerung der Finanzmarktkrise zu einem weiteren Kursriickgang, so dass der DAX am 30. September 2008 mit 5.831
Punkten ein Jahresminus von mehr als 25 % und der Dow Jones mit 10.850 Punkten ein Jahresminus von 22 % aufwies.

Die EZB erhohte den Leitzins fiir den Euroraum im Juli 2008 um 25 Basispunkte auf 4,25 %. Eine tiber der Zielmarke von
jahrlich 2 % liegende Inflationsrate sowie mittelfristige Risiken fiir die Preisstabilitdt bei erwartetem robustem Wirt-
schaftswachstum bewogen die EZB zu diesem Schritt. Im Gegensatz dazu setzte die US-amerikanische Notenbank FED
die Fed Fund Target Rate in insgesamt sechs Schritten bis Ende April auf 2 % herunter. Zwar wurde auch vom FOMC
(Federal Open Market Committee) das Risiko einer steigenden Inflationsrate betont, die Gefahren eines sich stark
abschwachenden Wirtschaftswachstums wurden jedoch hoher eingeschétzt. Aus diesem Grund werden auch in Zukunft
weltweit weiter sinkende Leitzinssdtze erwartet.

Das nachlassende Wirtschaftswachstum in den USA sowie die wachsende Zinsdifferenz zugunsten des Euro fithrten im
Jahresverlauf zunachst zu einer Abschwéchung des US-Dollar gegeniiber dem Euro. Nachdem im Juli mit mehr als
1,60 US-Dollar je Euro ein Rekordhoch erreicht wurde, konnte sich die US-Wahrung wieder deutlich erholen. Zum
Geschiftsjahresende notierte der Euro bei 1,4092 US-Dollar. An den Rohstoffméarkten wurden im Berichtszeitraum die
Rekordstdnde des Vorjahres noch iibertroffen. Der Olpreis stieg im Sommer 2008 bis auf 146,30 US-Dollar je Barrel WTL.
Bis zum Geschiftsjahresende gab er allerdings wieder bis auf ein Niveau um 100 US-Dollar je Barrel nach. Auch die
Feinunze Gold erreichte einen neuen Rekord und kostete kurzfristig mehr als 1.000 US-Dollar.
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Entwicklung der Maple Bank

Trotz dieser duf8erst schwierigen Rahmenbedingungen erzielte die Bank ein hervorragendes Ergebnis. Mit einem Bilanz-
gewinnin Hohe von tiber EUR 240 Millionen ist dies das beste Ergebnis in der nunmehr fast fiinfzehnjahrigen Geschichte
der Bank. Die einzelnen Geschiftsbereiche entwickelten sich wie folgt:

Wertpapierhandel

Bereits zu Beginn des Jahres 2008 haben wir aufgrund der sich verscharfenden Situation an den Finanzmaérkten alle Han-
delsstrategien, welche moglicherweise von einer steigenden Volatilitat der Mérkte einem erhéhten Verlustrisiko ausge-
setzt gewesen wéren, geschlossen. Unseren Fokus haben wir speziell auf deltaneutrale Handelsstrategien gerichtet. Diese
Strategien haben erfreulich zum Erfolg der Bank beigetragen.

Strukturierter Handel/Strukturierte Produkte

Die Bereiche Strukturierter Handel/Strukturierte Produkte befassten sich weiterhin hauptsachlich mit der Strukturierung
und dem Handel in sich geschlossener Wertpapier- und Derivate-Handelsstrategien. Hierbei stehen Absicherungsge-
schifte fiir den Eigenhandel sowie fiir institutionelle Kunden und Kontrahenten im Vordergrund. Das Preisrisiko dieser
Geschafte ist iberschaubar, da in der Regel eine Absicherung aller Marktrisiken fiir diese Handelsstrategien vorgenom-
men wird.

Unsere besondere Leistungsfahigkeitin diesen Bereichen basiert auf unseren modernen und leistungsfahigen Handels-
systemen, schnellen Reaktionszeiten auf Kunden- und Kontrahentenwiinsche verbunden mit einem Héchstmafl an
Diskretion und Sorgfaltin der Abwicklung sowie auf iiberdurchschnittlich guten Refinanzierungs- und Strukturierungs-
moglichkeiten. Ein weiterer wichtiger Erfolgsfaktor ist die enge Kooperation mit unseren Tochtergesellschaften, vor allem
in den Bereichen Wertpapierleihe und Refinanzierung.

Im abgelaufenen Jahr erzielten wir mit diesen Handelsstrategien nochmals deutlich gestiegene Ertrage. Mit dieser Ent-
wicklung sind wir wiederum sehr zufrieden. Fiir die Zukunft erwarten wir hier stabile Ertrdge auf hohem Niveau.

Kreditgeschaft

DasVolumen des sich in Abwicklung befindlichen Commercial-Finance-Geschéftes reduzierte sich durch Tilgungen
planmaBig.

In Italien setzte sich die Margenerosion weiter fort. Die in der Finanzmarktkrise in vielen Produkten zu erkennende
Ausweitung der Kreditmargen war in diesem Geschéftsbereich nicht durchsetzbar. Auch aus diesem Grund wurde das

Portfolio zu Beginn des neuen Geschiftsjahres an eine italienische Bank ergebnisneutral verkauft.

Die Nachfrage von Kunden nach Spezialfinanzierungen ist weiterhin hoch. Wir sind bei der Auswahl unserer Kunden
sehr selektiv und achten auf ausreichende und qualitativ hochwertige Besicherungen.

Unsere Erwartungen an das kommunale Realkreditgeschéft lieBen sich durch das schwierige Marktumfeld nichtin dem
gewlinschten Umfang realisieren. Wir werden dieses Geschiftsfeld nicht mehr aktiv weiter verfolgen.

Ausreichende Wertberichtigungen wurden vorgenommen.
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Treasury

Das abgelaufene Geschéftsjahr war gepragt von auflergewohnlich starkem Wettbewerb um Kundeneinlagen verbunden
mit einer bisher noch nicht gekannten Verunsicherung der institutionellen Anleger, welche durch die Finanzmarktkrise
bzw. die Insolvenz/Beinaheinsolvenz einiger Kreditinstitute hervorgerufen wurde und zu einer erheblichen Umschich-
tung von Einlagen hauptsédchlich in Richtung Sparkassen und Landesbanken gefiihrt hat. Umso erfreulicher ist die
Tatsache, dass fast alle unsere Kunden, zu denen wir gro3tenteils seit Langem gewachsene Geschéftsbeziehungen unter-
halten, uns wiahrend dieses Zeitraumes immer ihr Vertrauen geschenkt haben. Diese vertrauensvolle Zusammenarbeit
hatauch im letzten Geschéftsjahr dazu beigetragen, ein sehr gutes Ergebnis zu erzielen.

Im Bereich Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéfte kam es ebenfalls zu deutlichen Verwerfungen. Hier
wurden bei einigen Banken ganze Handelsabteilungen geschlossen, viele Banken haben ihre Aktivitaten in diesen Berei-
chen desbesicherten Interbankengeschaftes aufgrund des bestehenden Misstrauens untereinander und zumTeil aus
Liquiditatsgriinden sehr stark zurtickgefahren. Auch hier ist festzustellen, dass unsere Bankenkontrahenten wahrend des
gesamten Jahres vertrauensvoll mit uns zusammengearbeitet haben.

MAPLE BANK GESCHAFTSBERICHT 2007/2008 15



3.3.2 ERGEBNISENTWICKLUNG

Wie in den vergangenen Jahren waren die Kerngeschéftsfelder Aktien- und Rentenhandel, Repo- und Wertpapierleihe-
handel, das Einlagengeschéft sowie das Geschaft mit strukturierten Produkten die mafigeblichen Einflussgréfen des
Investment Income. Dies ist die Summe aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis, laufendem Ertrag aus Aktien und
Beteiligungen sowie dem Nettoergebnis aus Finanzgeschaften, die einzeln betrachtet aufgrund der Struktur des Handels-
geschiftes nur eine geringe Aussagekraft besitzen.

Das Investment Income erhohte sich vor allem durch den weiteren Ausbau des Geschaftsbereiches Strukturierter
Handel/Strukturierte Produkte im Geschéftsjahr von EUR 257,9 Millionen auf EUR 649,1 Millionen.Vom Investment
Income wurden Ertrdge in Hohe von EUR 638,0 Millionen in der Zentrale Frankfurt und EUR 30,1 Millionen in der Filiale
Mailand sowie Verluste in Hohe von EUR 19,0 Millionen in der Filiale Toronto erwirtschaftet.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen hauptsachlich bedingt durch die Erhhung der ergebnisabhéngigen Vergiitungen
um EUR 77,3 Millionen auf EUR 176,4 Millionen. Die Cost-Income-Ratio verminderte sich erneut von 40,1 % auf 31,2 %.
Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken wurde um EUR 26,0 Millionen auf EUR 39,0 Millionen reduziert. Das Ergebnis der
normalen Geschéftstatigkeit betrug EUR 392,2 Millionen im Vergleich zu EUR 150,0 Millionen im Vorjahr. Der Steuerauf-
wand erhohte sich von EUR 36,9 Millionen auf EUR 151,6 Millionen. Nach Steuern verblieb ein Jahrestiberschuss von
EUR 240,7 Millionen (Vorjahr: EUR 113,1 Millionen). Hierzu trugen die Filiale Mailand mit einem Jahresfehlbetrag von
EUR 55,2 Millionen und die Filiale Toronto mit einem Jahresfehlbetrag von EUR 24,2 Millionen bei.

Die Zufiihrung zur Risikovorsorge im Kreditgeschéft konnte von EUR 10,6 Millionen imVorjahr auf EUR 6,0 Millionen
im Geschaftsjahr reduziert werden. Dies ist das Ergebnis des weiteren planmafBigen Abbaus des US Commercial Finance
Portfolios. Die Risikovorsorge beinhaltet Einzelwertberichtigungen und Pauschalwertberichtigungen. Dariiber hinaus
wurden Steuererstattungsanspriiche der Filiale Mailand in Hohe von EUR 80,6 Millionen sowie die Anteile an der Maple
Holdings Canada Ltd. in Hohe von CAD 37,0 Millionen wertberichtigt.

Die Entwicklung des Jahresiiberschusses (in EUR Millionen) zeigt Abbildung 1.
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Abb. 1: Jahresiiberschuss (in EUR Mio.)
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3.3.3 BILANZENTWICKLUNG

Die Bilanzsumme erhéhte sich aufgrund der deutlichen Ausweitung des Geschéftsbereichs Strukturierter Handel/
Strukturierte Produkte auf EUR 46,9 Milliarden (Vorjahr EUR 26,1 Milliarden). Das Geschéftsvolumen, das zusatzlich die
Eventualverbindlichkeiten umfasst, betragt ebenfalls EUR 46,9 Milliarden. Einen besonders starken Anstieg gab es bei der
Position Forderungen an Kunden, die sich um EUR 9,9 Milliarden auf EUR 15,2 Milliarden erh&hte. Die Position beinhaltet
hauptsachlich Forderungen aus Wertpapierpensions- und -leihegeschéften mit verbundenen Unternehmen. Die Position
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere erhéhte sich um EUR 7,0 Milliarden auf EUR 15,8 Milliarden.
Auf der Passivseite ist ein deutlicher Anstieg der Position Sonstige Verbindlichkeiten von EUR 5,2 Milliarden auf EUR 20,0
Milliarden zu verzeichnen. Dieser Anstieg ist maB3geblich bedingt durch ein gestiegenes Pramienvolumen aus Stillhalter-
positionen im Aktienbereich.

Die Entwicklung der Bilanzsumme (in EUR Milliarden) ist aus Abbildung 2 ersichtlich.
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Abb. 2: Bilanzsumme (in EUR Mrd.)

Die Finanzierung der Bank wird durch kurz-, mittel- und langfristige Einlagen von institutionellen Kunden, die Geldauf-
nahme bei anderen Kreditinstituten sowie durch unsere Aktivitaten auf den nationalen und internationalen Wertpapier-
leihe- und Repomarkten sichergestellt. Im Geschéftsjahr verminderte sich das Volumen langfristiger Kundeneinlagen mit
einer Restlaufzeit iber 1 Jahr leicht von EUR 720 Millionen auf EUR 686 Millionen. Durch die Falligkeit nachrangiger
Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr verminderte sich diese Bilanzposition von EUR 72 Millionen auf EUR 49 Millionen.
Zur Sicherstellung der Liquiditat wurde das Volumen der bei der Deutschen Bundesbank hinterlegten lombardfahigen
Aktiva mit EUR 1,6 Milliarden etwa auf dem hohen Niveau des Vorjahres (EUR 1,8 Milliarden) gehalten. Dariiber hinaus
waren EUR 750 Millionen in der Einlagenfazilitdt der Deutschen Bundesbank angelegt.
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3.3.4 RISIKOBERICHT

Die im vergangenen Geschaiftsjahr ausgebrochene und sich im abgelaufenen Geschaftjahr verstarkte Krise an
den Finanzmairkten hat sehr eindringlich die Notwendigkeit eines umfassenden Risikomanagementsystems
deutlich gemacht.

Anforderungen unterschiedlicher Auspriagung an ein solches System werden von Anteilseignern, Kunden, Kontrahenten,
der Geschiftsfiihrung und nicht zuletzt von den Aufsichtsbehorden gestellt. Insbesondere sind verstarkt Intra-
Day-Entwicklungen auf die Gesamt-Risikoposition der Bank berechnet und kommuniziert worden.

Das Risikomanagement ist ein permanenter dynamischer Prozess. Am Anfang dieses Prozesses steht die Analyse
und Identifikation der Geschéftsrisiken und -chancen. Uber die installierten Systeme erfolgt die Steuerung, die auf
der Bewertung und der Dokumentation aufbaut. Die Kontrolle und Uberwachung durch die vom Handel unabhingige
Abteilung Risk Control gewihrleistet eine neutrale Berichterstattung an die Geschéftsfiihrung der Bank sowie an
das Executive Committee des Konzerns. Einzel- sowie Gesamtrisiken werden sowohl auf Institutsebene als auch
konzernweit betrachtet.

Eine konzernweite Berichterstattung der Handels- und Kreditrisiken findet taglich statt. Die enge Verzahnung der
Konzernleitung mit den einzelnen Standorten zeigt sich nicht nur in regelméfigen Telefonkonferenzen, in kritischen
Situationen auch mehrfach taglich, sondern auch durch die organisatorische Einbindung in die jeweiligen Geschfts-
leitungsgremien der einzelnen Gesellschaften. Somit ist jederzeit eine globale Steuerung aller Aktivitdten durch die
Konzernleitung gegeben.

Das Risikomanagement der Bank unterliegt der Gesamtverantwortung der Geschaftsfithrung. Schriftlich fixiert sind
Rahmenbedingungen fiir das Risikomanagement, die Gesamtbankstrategie und das Risikohandbuch, welche regelmafig
tiberpriift und gegebenenfalls angepasst werden. Durch die bestehenden Limitsysteme werden die unterschiedlichen
Risikofaktoren eingegrenzt und die Risikotragfahigkeit iiberwacht.

Im ersten Quartal des abgelaufenen Geschaftsjahres wurde eine Vor-Ort-Priifung durch die Bundesbank unter Begleitung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Frankfurt, London und Toronto durchgefiihrt. Gepriift
wurde die Eignung eines Value-at-Risk (VaR) Modells zur Berechnung modellbasierter Schwankungszuschlage fiir Wert-
papierleihe- und -pensionsgeschéfte. Der Maple Konzern erhielt die Genehmigung, dasVaR-System fiir die Ermittlung
der Eigenkapitalunterlegung im gesamten Konzern einzusetzen.

Die weiteren Geschéftsquartale standen im Zeichen der ersten Meldungen nach Solvabilitdtsverordnung, Gro8-
und Millionenkreditverordnung und Liquiditdtsverordnung sowie der Finanzmarktkrise und den damit verbundenen
erhohten internen Anfragen nach Ad-hoc-Berichterstattungen. Frithzeitig wurden Manahmen zur Reduzierung des
Kreditrisikos eingeleitet.

Das seit April 2007 auf Testbasis arbeitende System zur Risikomessung ging erwartungsgemaf im Geschéftsjahr in
Produktion tiber. Es erfolgt seitdem eine einheitliche VaR-Berechnung nicht nur innerhalb der Maple Bank, sondern im
Konzern fiir alle Handelsaktivitdten.
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Risikotragfahigkeit

Die Gesamtbankstrategie wurde im Frithjahr 2008 tiberarbeitet und beinhaltet das Risikotragfahigkeitskonzept, die
Definition des Risikokapitals sowie die Limitierungen der Risikofaktoren. Seit dem Friihjahr 2008 beinhaltet die Gesamt-
bankstrategie in der Limitierung zusétzlich ein Stress-Szenario.

Das definierte Risikokapital wird tiber die Geschaftsfelder auf Risikofaktoren verteilt. Dabei ergibt sich fiir das Standard-
Szenario folgende Aufteilung auf die Geschaftsfelder (in Millionen EUR):

GESCHAFTSFELD BANK TEILKONZERN
Marktrisiko 22 30
Adressenausfallrisiken 32 52
Operationelle Risiken 1 3
Gesamt 55 85

Fiir das Stress-Szenario gilt folgende Limitierung (in Millionen EUR):

GESCHAFTSFELD BANK TEILKONZERN
Marktrisiko 52,5 67
Adressenausfallrisiken 80 111
Operationelle Risiken 2,5 7
Gesamt 135 185

Zur Berechnung der einzelnen Risikoarten werden nachfolgende Verfahren eingesetzt:

Value-at-Risk fiir Aktien und Aktienderivate, Sensitivitatsberechnungen im Zinsrisiko, Positionswerte fiir das Wahrungs-
risiko und ein Credit-Capital-at-Risk (CCaR) Modell im Kreditrisikobereich.

Zum Jahresende betrug die Auslastung des Risikokapitals EUR 32 Millionen fiir die Bank und EUR 41 Millionen fiir den
Teilkonzern im Standard-Szenario und EUR 97 Millionen fiir die Bank und EUR 113 Millionen fiir den Teilkonzern im
Stress-Szenario.

Risikokategorie Marktrisiko

Zum Marktrisiko zdhlen die folgenden Risikofaktoren: Aktien- und sonstige Eigenkapitalpositionsrisiken, Zinsande-
rungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie die dazugehorigen Optionsrisiken. Rohwarenrisiken hat die Maple Bank nicht.

Jedes Geschift der Bank muss tiber die Geschiftserfassungssysteme einer vorab getesteten und genehmigten Strategie
zugeordnet sein. Diese Strategien enthalten haufig Absicherungsgeschafte in der Form von Index Futures, Optionen oder
Wertpapier-Swaps und werden abhéngig von der Art des Risikos durch Handels-,Volumen-, Positions-, Verlust-, Sensi-
tivitits- und Value-at-Risk-Limite begrenzt. Die Uberwachung der Einhaltung aller Limite und die Berichterstattung an
die Geschaftsfiihrung obliegen taglich der Abteilung Risk Control.

Das Aktienrisiko wird anhand eines VaR-Modells auf Basis einer historischen Simulation und einem Konfidenzniveau in
Hoéhe von 99 % sowie einer Haltedauer von einemTag berechnet. Das Backtesting erfolgt nach der , Clean-Methode” und
zeigtkeine Auffélligkeiten. Die Werte liegen innerhalb derToleranzgrenzen. Die Risiko-Kennzahl fiir das Aktienrisiko
betrug zum Jahresende EUR 1,5 Millionen. Die VaR-Zahl schwankte im Verlauf des Geschéftsjahres zwischen
EUR 0,03 Millionen und EUR 2,4 Millionen in Frankfurt und EUR 0,1 Millionen und EUR 0,9 Millionen in Mailand.
In der Filiale in Toronto bestand sowohl zum Jahresende als auch unterjahrig kein Aktienrisiko.
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Das Zinsanderungsrisiko begrenzen enge Limitvorgaben. Risiken aus langfristigen Festzinsverpflichtungen im Einlagen-
geschift und Kreditgeschift werden durch den Einsatz von Zinsderivaten eliminiert. Die Uberwachung inklusive von
Stress-Tests erfolgt mit Hilfe der Treasury-Software.

Devisengeschéfte werden ausschliefSlich zur Absicherung von bestehenden Aktiv- oder Passivpositionen in Fremd-
wihrungen getitigt. Die Uberwachung des Fremdwéhrungsrisikos erfolgt tiglich pro Wiahrung. Zur Information an die
Geschiftsfithrung wird zusétzlich eine VaR-Risikokennzahl nach einem internen Modell der Bank ermittelt.

Risikokategorie Adressenausfallrisiko/Kreditrisiko

Unter das Adressenausfallrisiko subsumiert die Maple Bank das Kreditrisiko aus dem Kreditgeschaft, das Kontrahen-
tenrisiko, das Emittentenrisiko, das Landerrisiko und das Anteilseignerrisiko. Ein Kreditrisiko besteht, wenn ein Vertrags-
partner seinen Verpflichtungen gegeniiber der Bank nicht nachkommt.

Eine Begrenzung der Adressenausfallrisiken erfolgt in zweifacher Form. Einmal werden Volumenlimite pro Einzelkredit-
nehmer und Kreditnehmereinheit festgelegt, wobei risikoreduzierende Positionen durch Netting- und Sicherheitenver-
einbarungen mit berticksichtigt werden. Dartiber hinaus werden die einzelnen Exposures in Strategien zusammengefasst,
fiir welche wiederum ein Volumenlimit gilt. Die Uberwachung aller Limite erfolgt taglich.

In der Limitiberwachung spielt es keine Rolle, ob ein Geschéft dem Handels- oder dem Anlagebuch zugeordnet ist.
Die Uberwachung erfolgt fiir alle Geschifte in einem selbst entwickelten System. Eine Intra-Day-Uberwachung ist
mittels einer Treasury-Software gegeben.

Die mindestensjihrliche Uberpriifung der wirtschaftlichen Verhiltnisse aller Kunden und Kontrahenten beziehungs-
weise die erstmalige Priifung vor einer Geschaftsaufnahme wird durch eine detaillierte Bonitétspriifung in der Abteilung
Credit dokumentiert. Die Bonitatspriifung wird durch ein Ratingverfahren unterstiitzt. Der Kreditausschuss der Bank ent-
scheidet tiber die vorgeschlagenen Limite auf Basis dieser schriftlichen Bonitdtsanalyse.Im letzten Jahr kam es aufgrund
der Finanzmarktkrise zu vermehrten Ad-hoc-Uberpriifungen, da der iiberwiegende Teil der Kontrahenten Banken und
Finanzdienstleister aus OECD-Staaten sind.

Monatlich werden die offenen Kreditrisiken, insbesondere aus dem Anlagebuch, an die Geschéftsfiihrung in einem
Bericht zusammengefasst. Dieser Bericht beinhaltet zudem Kreditrisikokennzahlen (Credit-Capital-at-Risk) nach dem
Gordy-Modell. Das Standard-Szenario unterstellt ein Konfidenzniveau von 99 % und die historische Ein-Jahres-Ausfall-
wahrscheinlichkeit. Im Stress-Szenario werden ein Konfidenzniveau von 99,9 %, Ratingverschlechterungen sowie
verdnderte Riickzahlungsquoten und Sicherheitsabschlage beriicksichtigt. Die Auslastung der Risikotragfahigkeit wird
mit diesen Credit-Capital-at-Risk-Werten berechnet.

Adressenausfallrisiken aus dem Kreditgeschaft

Das Commercial-Finance-Geschaft in Europa wird ausschliefilich von der Zweigstelle Mailand aus betrieben und umfasst
denitalienischen Markt. Bei allen Commercial-Finance-Geschéften ist die Stellung von Sicherheiten notwendig. Die ver-
schiedenen Sicherheiten werden konservativ bewertet. Regelméafige Uberpriifungen stellen die Werthaltigkeit sicher.
Volumenlimite beugen Konzentrationsrisiken vor.

Der Bereich Special Secured Finance wurde sowohl in Frankfurt als auch in der Filiale Toronto verstarkt nachgefragt.
Hier werden den Kunden mafigeschneiderte Finanzierungen zur Verfiigung gestellt, bei denen auch die Besicherung sehr
kundenspezifisch strukturiert ist.

Im Lotteriegeschaft wurden in der Vergangenheit Forderungen ausgewahlter US-amerikanischer Lotterie-Gesellschaften
diskontiert angekauft, wobei die Zahlung der Lotteriegewinne durch die entsprechenden Bundesstaaten gewdahrleistet ist.
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Adressenausfallrisiken durch Kontrahenten und Emittenten

Auftéglicher Basis, wenn nétig ad hoc, werden die Kreditrisiken aus den Handelsgeschéften pro Kreditnehmer und pro
Kreditnehmereinheit ermittelt und mit aktuellen Marktwerten bewertet. Dies beinhaltet zum Marktwert bewertete
Sicherheiten sowie eventuelle Zuschlage fr kiinftige Marktwertdnderungen (VaR, Add-on). Die Limitiiberwachung
erfolgt automatisch iiber selbst entwickelte Systeme. Es erfolgt eine Aufgliederung der Kreditrisiken in die einzelnen
Geschiftsarten.

Im Geschaftsjahr wurden die Richtlinien fiir Adressenausfallrisiken des Konzerns (einschliefSlich der Bank und der
Tochtergesellschaften) tiberarbeitet. Erganzend zur lokalen Erfassung und Berichterstattung werden die Daten nun auto-
matisch in ein konzernweites Kreditiiberwachungssystem eingelesen und konsolidiert {iberwacht. Diese Uberwachung
geschieht durch die Kreditabteilungen in Frankfurt und in Toronto.

Aufgrund einer gezogenen Liquiditdtszusage halt die Maple Bank vier Collateralized Debt Obligations (CDOs)
im Bestand. Dieses Portfolio in Hohe von EUR 49,1 Millionen ist zum Jahresende konservativ bewertet worden.
Das Restrisiko betrdgt EUR 21 Millionen. Weitere Geschéfte oder Risiken aus solchen Strukturen bzw. Liquiditats- oder
Finanzierungszusagen bestehen nicht. Die Strategie wurde aufgrund der Marktlage eingestellt. Es bestehen weder direkt
noch indirekt Investments in Subprime-Produkte.

Einzelwertberichtigungen werden bei Eintreten definierter Kriterien unter Beriicksichtigung vorhandener Sicher-
heiten gebildet.
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Landerrisiko

Die Maple Bank definiert das direkte Landerrisiko als Positionsrisiko aus dem Besitz von Staatswertpapieren bzw.
der Finanzierung der 6ffentlichen Hand. Die Bank hat direktes Landerrisiko nur gegeniiber den G7-Staaten sowie den
Staaten der Europédischen Union (EU).

Indirektes Landerrisiko entsteht dadurch, dass viele Kontrahenten ihren Sitz aulerhalb Deutschlands haben. Die folgen-
de Grafik verdeutlicht das indirekte Landerrisiko zum Geschéftsjahresende 2007 und 2008 im Vergleich. Alle Werte sind in
Millionen EUR und basieren auf verrechneten Salden pro Kontrahent.
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Abb. 3: Marktwerte der Adressenausfallrisiken (in EUR Mio.)

Landerwertberichtigungen werden unter Berticksichtigung der 6konomischen Situation des jeweiligen Landes gebildet.
Eine Wertberichtigung aufgrund eines erhdhten Landerrisikos war nicht erforderlich.
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Anteilseignerrisiko

Anteilseignerrisiken bestehen im Wesentlichen nur gegeniiber Konzerngesellschaften. Die operativen Tochtergesell-
schaften sind wie die Maple Bank hauptséchlich in den Geschiftszweigen Eigenhandel in Wertpapieren und Derivaten
sowie Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften tatig.

Die Bank ist durch die Geschiftsfithrung in verschiedenen Gremien des Konzerns vertreten und somit in der Lage,
die Geschaftsrisiken der Tochtergesellschaften jederzeit zu erkennen und zu bewerten.

Die operativen Tochterunternehmen in GroBbritannien, USA und Kanada werden durch Aufsichtsbehérden des
jeweiligen Landes tiberwacht. Zusatzlich werden alle Tochtergesellschaften in der bankaufsichtsrechtlichen Konsoli-
dierung erfasst.

Liquiditatsrisiko und Solvenzkennziffern

Das Liquiditatsrisiko istim Zuge der Finanzmarktkrise verstarkt ins Bewusstsein getreten. Fiir die Bank besteht das Liqui-
ditatsrisiko aus dem Risiko, fallige Zahlungsverpflichtungen nicht zuriickzahlen zu konnen, dem allgemeinen Refinan-
zierungsrisiko sowie dem Risiko fehlender Marktliquiditat einzelner Wertpapiere oder Wertpapierklassen.Im Zuge der
Finanzmarktkrise konnten alle diese Risikoarten am Markt beobachtet werden.

Die Geschaftsfithrung hat frithzeitig dem Liquiditétsrisiko einen hohen Stellenwert zugeordnet. Um das Liquiditatsrisiko
aus kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen zu minimieren, werden lombardfahige Aktiva im Bestand gehalten. Die
Treasury-Abteilung wird durch Falligkeitsreports laufend tiber den Stand der Liquiditat unterrichtet. Eine enge Verzah-
nung der Money Market Abwicklung mit der Treasury-Abteilung ist n6tig, um auch innerhalb des Tages notwendige
Schritte jederzeit direkt einleiten zu konnen.

Die Liquiditatskennziffer betrug zum 30. September 2008 1,74 (Vorjahr 1,35). Sie schwankte im Jahresverlauf zwischen
1,28 und 1,74 (Vorjahr 1,15 und 1,35) und wurde im gesamten Berichtsjahr eingehalten.

Die Geschiftsfithrung und die Treasury-Abteilung unterhalten intensiven Kontakt zu deutschen und internationalen
Geschafts- und Investmentbanken sowie Finanzdienstleistern, um ausreichende Kredit- und Handelslinien sicherzustellen.

Unter dem Risiko der fehlenden Marktliquiditat versteht die Maple Bank das Risiko, dass Wertpapierpositionen oder
ganze Wertpapierklassen aufgrund illiquider Markte oder grof8er Positionen nicht zeitnah geschlossen werden kénnen.
Maple Bank begrenzt dieses Risiko durch Volumenlimite einzelner Wertpapierpositionen entsprechend ihrer tat-
sdchlich gehandelten Stiickzahl. Der wochentliche Liquidity Risk Report zeigt das Verhaltnis von Handelspositionen
zu Borsenumsatzen.

Die Solvenzkennziffern wurden im gesamten Geschéftsjahr eingehalten. Ab dem 1. Januar 2008 erfolgt die Berechnung
der Kennziffern nach der Solvabilititsverordnung (SolvV) fiir die Bank und den aufsichtsrechtlichen Teilkonzern. Uber die
gesetzlichen Vorgaben hinaus erfolgt die Ermittlung der SolvV-Kennzahl fiir den Maple Konzern weltweit nach der glei-
chen aufsichtsrechtlichen Logik.

FolgendeTabelle ergibt einen Uberblick iber die SolvV-Kennzahlen im Geschiftsjahr:

SEPTEMBER 2008 HOCHSTER WERT NIEDRIGSTER WERT
Maple Bank (ohne Konsolidierung) 15,2 20,7 15,2
Maple Bank (Teilkonzern) 13,9 18,0 13,9
Maple Financial Group 11,4 12,4 11,4
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Die folgende Grafik zeigt die SolvV-Auslastung im Teilkonzern per Risikokategorie zum 30. September 2008.
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Abbildung 4: Grundsatz I-Auslastung per Risikokategorie in %, Teilkonzern zum 30. September 2008
Operationelles Risiko

Maple Bank definiert das Operationelle Risiko als Risiko eines tatsachlichen oder potenziellen Verlustes infolge von externen
oderinternen Ereignissen. Beispiele dafiir sind menschliches Versagen, Stérungen in den betrieblichen Arbeitsabldufen,
technologische Risiken und externe Katastrophen.

Die Informationsverarbeitung spielt eine Schliisselrolle fiir die Aufgabenerfiillung innerhalb der Maple Bank GmbH.
Im Interesse der Kunden und Mitarbeiter der Maple Bank werden Daten und IT-Prozesse durchgéngig und wirksam vor
Missbrauch und dem Verlust der Integritét, Vertraulichkeit und Verfiigbarkeit geschiitzt. Durch einen geeigneten Sicherheits-
prozess und technische Mafinahmen zum Informationsschutz wird diese Zielsetzung umgesetzt. Die Maffnahmen sind
nach dem internationalen Standard ISO/IEC 27001 und ISO/IEC 27002 ausgerichtet und werden regelmaBig auf ihre
Wirksamkedit hin tiberpriift.

Durch die Integration des IT-Sicherheitsmanagements in das Gesamtbank-Risikomanagement, insbesondere die Aufrecht-
erhaltung des Geschaftsbetriebs (Notfallvorsorge) und die Auslagerung von IT-Services betreffend, ist ein durchgéngiges
Risikomanagement-Konzept umgesetzt.

Das ausschlief3lich der Bank zur Verfiigung stehende Notfallbiiro wird jahrlichen Tests unterzogen. Durch die permanente
Spiegelung der Daten kann die Risikoposition der Bank auch bei Nutzung des Notfallbiiros tiberwacht und gesteuert werden.

Die Rahmenbedingungen der Geschiftsaktivitiaten der Maple Bank werden regelméRig tiberarbeitet und unterliegen wie die
Arbeitsablaufbeschreibungen und die Stellenbeschreibungen einem mindestens jahrlichen Kontrollprozess. Alle Prozesse
inklusive der entsprechenden Organisationsrichtlinien sind dadurch dokumentiert.

Um das Operationelle Risiko statistisch zu erfassen, existiert eine Schadensfalldatenbank, in der alle Schadensereignisse
ab einer definierten Schadenshohe unabhéngig von einem tatsédchlich realisierten Verlust erfasst werden. Eine Analyse der
eingetretenen Schadensfille wird quartalsweise an die Geschéftsfiihrung berichtet. Grofere realisierte Verluste traten
im Berichtszeitraum nicht auf.
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Aufmonatlicher Basis erfolgt die Berichterstattung von Key-Risk-Indikatoren, aufgegliedert nach Abteilungen. Des Weiteren
erfolgen periodische Self-Assessments in allen Abteilungen der Bank, um potenzielle Risikoquellen frithzeitig aufzudecken.

Sonstige Risiken

Das strategisches Risiko, das Reputationsrisiko und das Rechtsrisiko werden unter dem Oberbegriff Sonstige
Risiken betrachtet.

Die Maple Bank beugt dem strategischen Risiko vor, indem fiir neue Geschéftsfelder ein standardisiertes Genehmigungs-
verfahren einzuhalten ist. Dazu werden verschiedene Analysen durchgefiihrt und ausgewertet. Neue Geschafts-
felder miissen von der Geschiftsfithrung der Bank sowie dem CEO und dem CFO der Konzernobergesellschaft
genehmigt werden.

Wenn méglich, werden national bzw. international anerkannte Standardrahmenvertrage verwendet. Bei individuellen
Vereinbarungen werden grundsétzlich die Anwilte sowie im Aufsichts- und Steuerrecht die Wirtschaftspriifer und
Steuerberater der Bank um die Erstellung der Vertrage bzw. um eine Stellungnahme gebeten. Durch diese Verfahren redu-
ziert die Maple Bank das Rechtsrisiko erheblich.

Trotz dieser Sicherungsmechanismen kann die Finanzverwaltung zu divergierenden Ansédtzen kommen. Zum 30. Sep-
tember 2008 bestehen zwischen der Bank und der Finanzverwaltungin Italien unterschiedliche Auffassungen iiber die
steuerliche Behandlung von wesentlichen Positionen aus Handelsstrategien. Wir sind in Ubereinstimmung mit unseren
Steuerberatern und -anwélten der Meinung, dass unsere Auffassungrichtig ist und alle in unserer Filiale Mailand getatig-
ten Handelsstrategien in Einklang mit den italienischen Steuergesetzen stehen, und haben daher von der Bildung von
Riickstellungen abgesehen.

Die Innenrevision iiberpriift die angewandten Systeme und Prozesse zur Identifikation und Bewertung von Risiken auf
ihre Wirksamkeit.

Stress-Tests

Stress-Tests oder What-If-Szenarien zeigen die Wirkung der Veranderung von Risikofaktoren auf die Positionen der
Bank. Die Bank unterzieht alle Handelspositionen und Sicherheiten einer wochentlichen Stress-Test-Betrachtung.
Die Ergebnisse der simulierten Szenarien ermoglichen der Geschaftsfithrung die Beurteilung der Positionen auf
ihre Angemessenheit.

Fiir die Aktien- und Aktienderivatebestande wurde, bedingt durch die Einflihrung des VaR-Modells, im Geschéftsjahr das
Verfahren umgestellt. Es werden nun alle Handelsportfolien der Maple Bank (inklusive der Zweigstellen) mit einem ein-
heitlichen Stress-Test iberwacht. Die Analyse beinhaltet sowohl eine Verschiebung des Konfidenzniveaus beim
VaR-Ansatz als auch Anderungen in der Haltedauer oder einzelnen Risikofaktoren wie Aktienkurse und Volatilitaten.
Die hochste Auslastung dieser Analysen betrug im Aktienrisiko zum Geschéftsjahresende EUR 2,0 Millionen (Vorjahr
EUR 2,9 Millionen). Innerhalb des Jahres schwankte diese Zahl zwischen EUR 0,8 Millionen und EUR 11,5 Millionen.

Die Sensitivitdt im Zinsrisiko wird durch verschiedene Zinskurvenentwicklungen simuliert. Hier werden neben der
Parallelverschiebung auch Drehungen in der Kurve berechnet. Dieser Vorgang vollzieht sich auf Portfolio- sowie auf
Gesamtbankebene. Die hochste Auslastung dieser Analysen betrug im Zinsrisiko zum Geschiftsjahresende EUR 5,1
Millionen (Vorjahr EUR 3,7 Millionen). Innerhalb des Jahres schwankte diese Zahl zwischen EUR 1,8 Millionen und EUR
10,2 Millionen.

Im Kreditrisiko wird ein Stress-Test auf monatlicher Basis simuliert. Hier werden im Rahmen des Credit-Capital-at-Risk-
Modells héhere Ausfallwahrscheinlichkeiten und geringere Erl6squoten berechnet.
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Fiir alle Wertpapierleihe- und -pensionsgeschifte einschliefSlich Sicherheiten erfolgt wochentlich ein Stress-
Test-Berichtswesen, das den ganzen Maple Konzern abdeckt. Diese Stress-Tests sind taglich abrufbar. Hier erfolgt,
dhnlich wie beim Aktienrisiko, eine Verschiebung des Konfidenzniveaus, der Haltedauer und einzelner Risikofaktoren in
der VaR-Berechnung.

Zusétzlich erfolgen Analysen zur Liquiditat der Handelspositionen und der erhaltenen Sicherheiten aus Wertpapierleihe-
und -pensionsgeschéften auf ihre Markttiefe.

Risikobeurteilung

Die erreichte Vereinheitlichung der angewandten Messsysteme resultierte in einer zusatzlichen Vergleichbarkeit
innerhalb des Konzerns und erméglicht somit eine bessere Aggregation und Steuerung der Risiken. Die Bank sieht sich
durch die bestehenden Uberwachungsfunktionen sowohl fiir das bestehende Geschift als auch fiir die kommenden
Herausforderungen angemessen geristet.

Die Bank geht von keinen iiber das tibliche geschiftliche Mafd hinausgehenden Risiken aus.

3.3.5 MITARBEITER

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern danken wir an dieser Stelle sehr fiir ihren aufierordentlichen Einsatz. Wir sind
stolz auf die hohe fachliche und soziale Kompetenz, ohne die der Erfolg der Bank nicht darstellbar ist. Durch individuelle
Forderung und regelmaBige Weiterbildung unserer Mitarbeiter bereiten wir uns auf zukiinftige Herausforderungen vor.
Dariiber hinaus bieten wir allen Mitarbeitern neben einer variablen Vergiitung in Abhédngigkeit vom Erfolg der Bank ein
umfassendes Paket sozialer Absicherung an, das unter anderem eine direkte Pensionszusage, eine Gruppenunfallver-
sicherung sowie verschiedene Moglichkeiten der Gehaltsumwandlung umfasst. Zusammen mit flachen Hierarchien,
einem angenehmen Arbeitsklima sowie der Beteiligung an Entscheidungsprozessen haben wir fiir unsere Mitarbeiter ein
positives Arbeitsumfeld geschaffen. Dies bewirkt ein hohes Niveau der Zufriedenheit und Leistungsbereitschaft unserer
Mitarbeiter, die sich auch in einer Fluktuation weit unter dem Durchschnitt des Bankensektors ausdrtickt.

3.3.6 NACHTRAGSBERICHT

Ein Kontrahent der Bank istim Oktober 2008 seinen Lieferverpflichtungen aus einem Wertpapierleihegeschaft nicht
nachgekommen. Die Bank hat daraufhin die Papiere in einem Buy-In-Verfahren gekauft. Nach Verrechnung mit den
gestellten Sicherheiten entstand ein Verlustin Hohe von EUR 25,7 Millionen, die von dem Kontrahenten eingefordert
worden sind.

3.3.7 AUSBLICK

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Wachstumsaussichten haben sich weltweit massiv verschlechtert. Analysten und Wirtschaftsinstitute erwarten eine
ausgepragte Rezession. Durch den schwierigen Zugang zu Fremdkapital aufgrund der Schwierigkeiten im Bankensektor
weltweit und aufgrund der erheblich schlechteren Kreditkonditionen wird das Wirtschaftswachstum auch mittelfristig
beeinflusst. Fiihrende Wirtschaftswissenschaftler und Wirtschaftsforschungsinstitute prognostizieren zwischenzeitlich,

dass das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2009 um bis zu 2 % schrumpfen wird.

Des Weiteren wird fiir 2009 ein Anstieg der Arbeitslosenquote auf 8,1 % erwartet nach 7,5 % in 2008.
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Fiir eine konjunkturelle Stabilisierung wére ein Ende der Immobilienkrise insbesondere in den USA, aber auch in einigen
europdischen Landern notwendig. Dies ist derzeit aber noch nicht absehbar.

Die diversen Stiitzungsmafinahmen und Rettungsschirme brauchen Zeit, bis sie ihre Wirkung nachhaltig entfalten.
Im Ubrigen werden hier weitere deutliche fiskalpolitische Mafnahmen der Regierungen erwartet, die Investitionen und
Konsum anheizen und dadurch zu Wirtschaftswachstum beitragen sollen.

Die Notenbanken aller westlichen Industrielander haben aus diesen Griinden die Leitzinsen im 4. Quartal 2008 drastisch
gesenkt. In den USA wurden die Leitzinsen auf ein historisches Tief von 0 % bis 0,25 % reduziert. Auch in Europa werden
weitere Zinssenkungen zur Stiitzung der Konjunktur erwartet.

Voraussichtliche Entwicklung der Bank

Wir gehen davon aus, uns trotz der Turbulenzen an den Finanzmarkten und der wahrscheinlich schwersten Wirtschafts-
krise seit dem 2. Weltkrieg erfolgreich am Markt behaupten zu kénnen. Im Geschéftsjahr 2008/2009 wird die Sicherung
unserer Kundenbeziehungen fiir die Geschéftsbereiche Strukturierter Handel/Strukturierte Produkte sowie
Treasury/Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéfte im Vordergrund stehen.

Wir gehen davon aus, dass wir auch unter den im kommenden Jahr zu erwartenden sehr schwierigen Bedingungen an den
Geld- und Kapitalmarkten jederzeitin der Lage sein werden, eine geordnete Finanz- und Liquiditatslage sicherzustellen.
Sollte sich die Lage an den Finanzmarkten allerdings nochmals nachhaltig verschlechtern, ist eine Ergebnisprognose aus
heutiger Sicht nicht méglich.

Des Weiteren erwarten wir einen leichten Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen. Bei der Risikovorsorge rech-
nen wir mit einem Riickgang der Aufwendungen.

Wir sehen uns derzeit weiterhin gut positioniert, um uns in dem zu erwartenden schwierigen Marktumfeld der nachsten
Monate erfolgreich zu behaupten. Fiir das Geschaftsjahr 2008/2009 erwarten wir wiederum sehr zufriedenstellende
Ertrége, allerdings unter der Voraussetzung, dass sich das Marktumfeld nicht noch weiter eintriibt.
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4. JAHRESABSCHLUSS 2007/2008
DER MAPLE BANK GMBH, FRANKFURT AM MAIN

4.1 MAPLE BANK GMBH, FRANKFURT AM MAIN
JAHRESBILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2008

AKTIVSEITE VORJAHR
TEUR
1. BARRESERVE
Kassenbestand 24.311,26 18
Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank EUR 441.527.749,97 441.528.181,57 441.552.492,83 203.948
2. SCHULDTITEL OFFENTLICHER STELLEN UND WECHSEL,
DIE ZUR REFINANZIERUNG BEI ZENTRALNOTENBANKEN
ZUGELASSEN SIND
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, darunter:
bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar EUR 0,00 0,00 182.330
3. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
taglich fallig 4.606.243.570,12 4.107.075
andere Forderungen 2.657.477.544,61 | 7.263.721.114,73 291.369
4. FORDERUNGEN AN KUNDEN 15.225.552.174,82 5.298.350
5.SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Geldmarktpapiere:
von offentlichen Emittenten, darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 0,00 447.228.964,62 1.790.981
von anderen Emittenten, darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 0,00 0,00 447.228.964,62 42.176
Anleihen und Schuldverschreibungen:
von offentlichen Emittenten, darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 149.306.375,62 406.130.318,80 899.779
von anderen Emittenten, darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 1.522.334.045,61 1.761.280.888,75 2.167.411.207,55 | 2.614.640.172,17 817.777
6. AKTIEN UND ANDERE NICHT
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 15.835.244.998,28 8.835.611
7. BETEILIGUNGEN
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 0,00 51.600,00 52
8. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
darunter:
an Kreditinstituten EUR 0,00
an Finanzdienstleistungsinstituten EUR 35.218.082,35 266.380.607,45 308.054
9. IMMATERIELLE ANLAGEWERTE 1.367.698,84 1.652
10. SACHANLAGEN 2.788.177,03 1.690
11. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 5.283.985.304,27 3.340.267
12. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.448.383,92 927
13. STEUERABGRENZUNGSPOSTEN NACH §274 ABS.2 HGB 1.712.647,96 1.755
SUMME DER AKTIVA 46.938.445.372,30 26.123.811
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PASSIVSEITE

VORJAHR

TEUR

1. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER

KREDITINSTITUTEN

taglich fallig 6.896.039.363,64 2.586.188
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.396.559.356,96 | 9.292.598.720,60 3.804.819
2. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

andere Verbindlichkeiten:

taglich fallig 10.571.158.130,34 5.036.887
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 6.068.894.315,99 | 16.640.052.446,33 8.814.368
3. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 19.978.038.593,24 5.227.791
4. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0,00 1
5. RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 7.290.239,00 6.118
Steuerriickstellungen 136.649.278,35 37.836
andere Riickstellungen 160.616.388,02 304.555.905,37 78.421
6. NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN 49.125.713,20 71.970
7.FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN 39.000.000,00 65.000
8. EIGENKAPITAL

Stammbkapital 97.617.850,00 97.618
Kapitalriicklage 8.691.981,98 8.692
Gewinnriicklagen:

andere Gewinnriicklagen 288.102.537,74 174.980
Bilanzgewinn 240.661.623,84 635.073.993,56 113.122
SUMME DER PASSIVA 46.938.445.372,30 26.123.811
1. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften

und Gewdhrleistungsvertragen 459.975,72 1.245
2. ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Unwiderrufliche Kreditzusagen 16.457.385,47 98.929
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4.2 MAPLE BANK GMBH, FRANKFURT AM MAIN

GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

FUR DIE ZEITVOM 1.OKTOBER 2007 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2008

VORJAHR

TEUR

1. ZINSERTRAGE AUS

Kredit- und Geldmarktgeschiften 519.214.598,76 282.841
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 33.270.492,40 552.485.091,16 28.703
2. ZINSAUFWENDUNGEN 779.732.263,16 | (227.247.172,00) 699.714
3. LAUFENDE ERTRAGE AUS

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.731.609.493,11 1.140,939
Beteiligungen 380.619,73 | 1.731.990.112,84 323
4. PROVISIONSERTRAGE 11.677.979,08 31.881
5. PROVISIONSAUFWENDUNGEN 21.109.886,55 (9.431.907,47) 32.328
6. NETTOAUFWAND AUS FINANZGESCHAFTEN 846.190.028,56 494.734
7.SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE 6.294.489,93 3.278
8. ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Personalaufwand:

Lohne und Gehilter 159.885.791,47 83.091
soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und fiir Unterstiitzung

darunter: fiir Altersversorgung EUR 1.171.916,00 2.404.347,40 162.290.138,87 4.159
Andere Verwaltungsaufwendungen 14.107.550,89 176.397.689,76 11.826
9. ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN AUF

IMMATERIELLE ANLAGEWERTE UND SACHANLAGEN 1.397.408,80 1.453
10. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN 59.123,63 60
11. ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN AUF

FORDERUNGEN UND BESTIMMTE WERTPAPIERE SOWIE

ZUFUHRUNGEN ZU RUCKSTELLUNGEN IM KREDITGESCHAFT 86.608.256,85 10.593
12. ERTRAGE AUS DER AUFLOSUNG DES

FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN 26.000.000,00 0
13. ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN

AUF BETEILIGUNGEN, ANTEILE AN VERBUNDENEN

UNTERNEHMEN UND WIE ANLAGEVERMOGEN

BEHANDELTE WERTPAPIERE 24.730.967,18 0
14. ERGEBNIS DER NORMALEN GESCHAFTSTATIGKEIT 392.222.048,52 150.007
15. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG 150.935.349,05 36.555
16. SONSTIGE STEUERN, SOWEIT NICHT UNTER

POSTEN 10 AUSGEWIESEN 625.075,63 | 151.560.424,68 329
17. JAHRESUBERSCHUSS 240.661.623,84 113.123
18. BILANZGEWINN/BILANZVERLUST 240.661.623,84 113.123

30

MAPLE BANK GESCHAFTSBERICHT 2007/2008




4.3 ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS PER 30. SEPTEMBER 2008
4.3.1 ALLGEMEINE ANGABEN

Alleinige Gesellschafterin der Maple Bank GmbH ist die Maple Financial Europe SE, Frankfurt, die durch Verschmelzung
der Maple Finance (Europe) N.V., Rotterdam, auf die Maple Financial Europe AG, Frankfurt, entstanden ist. Die alleinige
Gesellschafterin der Maple Financial Europe SE, Frankfurt, ist die Maple Financial Group Inc., Toronto.

Der Jahresabschluss zum 30. September 2008 beinhaltet die Hauptstelle in Frankfurt am Main sowie die Filialen in
Mailand und Toronto.

Im Berichtsjahr bestanden Geschéftsbeziehungen zu verbundenen Unternehmen, wobei alle Rechtsgeschéfte grund-
satzlich zu Konditionen abgeschlossen wurden, wie sie auch unter fremden Dritten tiblich sind.

Die Bank ist Mitglied des Bundesverbandes deutscher Banken e.V., des Bankenverbandes Hessen e.V., des Verbandes
der Auslandsbanken in Deutschland e.V. sowie des Priifungsverbandes deutscher Banken e.V. Des Weiteren ist die Bank
mit ihren Filialen dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. angeschlossen. Dartiber
hinaus ist die Bank Mitglied der International Swaps and Derivatives Association Inc. (ISDA) und der International
Capital Market Association (ICMA). Die Maple Bank GmbH und ihre Filialen unterliegen der Aufsicht durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Filiale in Toronto wird durch das Office of the Superinten-
dent of Financial Institutions (OSFI) und die Filiale in Mailand durch die Banca d'Italia beaufsichtigt.

4.3.2 BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- UND UMRECHNUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss der Maple Bank GmbH wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und unter
Berticksichtigung der fir Kreditinstitute bestehenden besonderen Rechnungslegungsvorschriften gemaf der Verordnung
iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) erstellt.

Die Wertpapiere des Anlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten bilanziert. Bei den Anleihen und Schuldverschrei-
bungen des Anlagevermogens wurde die Differenz zwischen Anschaffungskosten und Nennwert zeitanteilig auf die
Restlaufzeit verteilt.

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere des Umlaufvermogens wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, soweit
nicht eine Zusammenfassung mit derivativen Finanzinstrumenten, Riicklieferverpflichtungen aus Wertpapierdarlehen
oder mit Verbindlichkeiten in eine Bewertungseinheit zu einer Risikobegrenzung fithrte. Die Bewertung von Anleihen
und Schuldverschreibungen, deren Wert von der Wertentwicklung eines Kreditderivats abhangt, erfolgte unter Verwen-
dung mathematischer Modelle auf Basis verfiigbarer Marktdaten einschlielich indikativer Preise.

Ergaben sich aus den Bewertungseinheiten jeweils insgesamt unrealisierte Verluste, so wurden diese aufwandswirksam
berticksichtigt. Unrealisierte Nettogewinne blieben unberiicksichtigt. Innerhalb von definierten Bewertungseinheiten
wurden realisierte Verluste mit unrealisierten Gewinnen verrechnet. In Héhe des verrechneten Betrags wurde ein
bilanzieller Ausgleichsposten gebildet und in der Position Sonstige Vermégensgegenstande ausgewiesen.

Bestimmte Aktienpositionen des Handelsbestandes und die dazugehdrigen Sicherungsgeschafte wurden nach dem
risikoadjustierten Marktwertansatz bewertet. Dabei werden die entsprechenden Finanzinstrumente mit dem Marktwert
ausgewiesen. Um dem handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip Rechnung zu tragen, wurde das fiir die Bewertungseinheit
ermittelte Bewertungsergebnis um das theoretische Verlustpotenzial gemindert. Dieser Value-at-Risk-Abschlag ist
basierend auf den Methoden des Risikomanagements der Bank so bemessen, dass ein bei einer Haltedauer von zehn
Tagen mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% maximal zu erwartender Verlust aus der Handelsposition den berechneten
Abschlag nicht tiberschreitet.
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Riickgabeanspriiche aus Wertpapierdarlehen wurden unter den Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden ausge-
wiesen. Riicklieferverpflichtungen aus Wertpapierdarlehen wurden unter den Verbindlichkeiten gegentiber Kredit-
instituten bzw. Kunden ausgewiesen. Wertpapierleihebestdnde wurden zu den Einstandskursen bewertet.

Die passivierten Riicklieferverpflichtungen aus Wertpapierleihegeschiéften, die zur Belieferungleer verkaufter Wertpapiere
dienten, wurden unter Berticksichtigung von Bewertungseinheiten nach dem Hochstwertprinzip bewertet und in den
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten bzw. Kunden bilanziert.

Die Barreserve, die Forderungen und die Sonstigen Vermégensgegenstdnde wurden zu Nennwerten zuziiglich
abgegrenzter Zinsen bilanziert. Fiir die Position Forderungen gegeniiber Kunden wurden Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen gebildet.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermogen wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
mafige Abschreibungen, angesetzt.

Auf zeitlich befristete Ergebnisunterschiede zwischen Handels- und Steuerbilanz wurden aktive Steuerabgrenzungs-
posten nach § 274 HGB gebildet.

DieVerbindlichkeiten wurden mit ihrem jeweiligen Riickzahlungsbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen bilanziert.

Die Pensionsriickstellung wurde durch ein versicherungsmathematisches Gutachten unter Verwendung der Richttafeln
2005G ermittelt. Die Bewertung erfolgte nach den im Konzern verwendeten kanadischen Rechnungslegungsstandards
unter Berticksichtigung der zu erwartenden zukiinftigen Steigerungen von Einkommen und Pensionen sowie des aktuel-
len Zinsniveaus. Die anderen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
sowie drohende Verluste aus schwebenden Geschiften.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung wurden gemaf § 340h HGB umgerechnet. Termin-
auf- oder -abschlédge bei Devisentermingeschéften zur besonderen Deckung von Positionen in derselben Wahrung
wurden —sofern sie Zinscharakter haben — pro rata temporis als Zinsaufwendungen oder Zinsertrage abgegrenzt. Andere
Devisentermingeschéfte wurden imparitatisch mit dem Terminkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Anteile an verbundenen Unternehmen in Fremdwéhrung, die durch Termingeschafte in derselben Wahrung besonders
gedeckt waren, wurden zum von der Europdischen Zentralbank veroffentlichten Referenzkurs am Bilanzstichtag
umgerechnet.

Die unrealisierten Verluste aus Financial Futures wurden gemaf der Stellungnahme BFA 2/1993 als Abschreibung auf
die Variation Margin berticksichtigt.
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4.3.3 TERMINGESCHAFTE UND DERIVATE

Zum Bilanzstichtag befanden sich neben bilanzwirksamen Geschéften auch Termingeschéfte und derivative Geschéfte im
Bestand. Nach der Art der Risiken lassen sich diese Geschifte wie folgt klassifizieren:

RESTLAUFZEIT
BIS EIN JAHR EIN BIS MEHR ALS GESAMT POSITIV NEGATIV
FUNF JAHRE FUNF JAHRE
WAHRUNGSBEZOGENE
GESCHAFTE
Devisentermingeschifte 3.451 101 = 35152 22 E5)
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE
Zinsswaps 372 1.007 417 1.796 12 10
Swaptions - 30 15 45 - 1
Total Return Swaps 513 20 15 548 22 =
Zinsfutures 7.220 20 - 7.240 - -
AKTIEN- BZW.
INDEXBEZOGENE GESCHAFTE
Aktienoptionen:
Kaufe 43.495 2 = 43.497 4.037 =
Verkadufe 43.469 - - 43.469 - 19.844
Aktien-/Indexswaps 7.863 - - 7.863 2.050 213
Aktien-/Indexfutures 7.870 - - 7.870 - -
Aktientermingeschifte 1.783 = = 1.783 5 11

Devisentermingeschifte bestanden hauptsachlich zur Kursabsicherung bestehender Aktiv- und Passivpositionen.

Zinsderivate wurden zur Absicherung kurz-, mittel- und langfristiger Zinsgeschaftspositionen abgeschlossen. Es
handelte sich hierbei hauptsachlich um standardisierte Produkte in EUR, USD und CAD. Zum Bilanzstichtag befanden
sich neben Zinsswaps und Zinsfutures auch Optionen auf Zinsswaps (Swaptions) und Total Return Swaps auf Anleihen
im Bestand. Zinsswaps, Swaptions und Total Return Swaps wurden im Wesentlichen in genehmigten Handelsstrukturen
zur fristenkongruenten Steuerung des Zinsanderungsrisikos innerhalb eines definierten Portfolios eingesetzt. Bei den
Zinsfutures handelte es sich um borsennotierte Produkte, bei denen die entstandenen Gewinne und Verluste den
Kontrahenten geldmaBig borsentéglich abgerechnet werden, sodass das Kreditrisiko begrenzt ist. Zinsfutures dienten
ausschlieSlich der Steuerung und Kontrolle der Gesamtzinsposition der Bank.

Derivategeschiifte, die sonstige Preisrisiken enthalten kénnen, bestanden zum Bilanzstichtag in Optionsrechten, Futures,
Termingeschaften und Swaps auf Aktien und Aktienindizes und sicherten hauptsachlich Risiken aus bestehenden
Wertpapier- und Wertpapierleihepositionen ab.

Den Marktwerten der Derivate liegen —soweit vorhanden — Bérsenkurse zugrunde. Bei den nicht borsengehandelten
Derivaten wurden die Marktwerte unter Anwendung von anerkannten Modellen und Methoden ermittelt. Diese
Methoden beruhen auf Bewertungsfaktoren, die direkt an den Markten beobachtet, aus Marktpreisen von Finanz-
derivaten abgeleitet oder aus der Kurshistorie gewonnen werden kénnen.

Die Buchwerte der Derivate wurden in den Positionen Sonstige Vermogensgegenstdande, Sonstige Verbindlichkeiten
sowie Riickstellungen ausgewiesen.
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4.3.4 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG
Von den taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von EUR 4.606 Millionen dienen EUR 2.196 Millionen der
Anlage liquider Mittel. Weitere taglich fallige Forderungen in Hohe von EUR 1.226 Millionen sind Riicklieferforderungen
aus Wertpapierleihegeschéften und EUR 887 Millionen Forderungen aus geleisteten Geldsicherheiten.

Die taglich falligen Forderungen an Kunden in Hohe von EUR 9.192 Millionen enthalten in Héhe von EUR 4.979 Millio-
nen Riicklieferforderungen aus Wertpapierleihegeschiften sowie in Héhe von EUR 3.073 Forderungen aus Wertpapier-

pensionsgeschéften.

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

FORDERUNGEN IN EUR MIO.

KREDITINSTITUTE KUNDEN
a) Bis drei Monate 2.044 5.729
b) Drei Monate bis ein Jahr 614 217
¢) Ein Jahr bis fiinf Jahre - 64
d) Mehr als fiinf Jahre - 24

In den Forderungen gegeniiber Kunden sind Forderungen gegentiber dem Gesellschafter in Hohe von EUR 11 Millionen
und Forderungen gegentiber sonstigen verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 12.167 Millionen enthalten.
Davon betreffen EUR 4.941 Millionen Wertpapierleihegeschéfte und EUR 2.472 Millionen Wertpapierpensionsgeschifte.

Den Anteil der borsenfahigen Wertpapiere, die an einer Borse zum Handel zugelassen sind, zeigt die folgende Ubersicht:

WERTPAPIERE IN EUR MIO.

BORSENFAHIG BORSENNOTIERT
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.615 1.793
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 15.813 15.813

In der Position borsenfahige Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind hochliquide
Geldmarktpapiere (US Treasury Bills und kanadische Treasury Bills) in Hohe von EUR 447 Millionen enthalten, die nicht

borsennotiert sind.

Es werden im Geschiftsjahr 2008/09 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem

Buchwert von EUR 1.234 Millionen fallig.

Anteile an verbundenen Unternehmen bestanden zum Bilanzstichtag an den folgenden Gesellschaften:

NAME KAPITALANTEIL EIGENKAPITAL BUCHWERT ERGEBNISSE
% MIO. EUR MIO. MIO.
Maple Partners America Inc., Jersey City, USA 58,3 USD 155,8 44,3 USD 24,3
Maple Arbitrage Inc., Jersey City, USA 100,0 UsD 21,9 13,1 UsSD 0,1"
Maple Securities (U.K.) Ltd., London, GrofSbritannien 100,0 GBP 47,1 35,2 GBP 7,61
Maple Holdings Canada Ltd., Toronto, Kanada 100,0 CAD 2832 172,4 CAD 1,2!

"Vorliufiges Ergebnis fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2007 bis 30. September 2008
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Fiir die Beteiligungen an der Maple Holdings Canada Ltd., Toronto, wurde eine Wertberichtigung in Hohe von CAD 37
Millionen vorgenommen.

Die Entwicklung der Beteiligungen, der Anteile an verbundenen Unternehmen, der Wertpapiere des Anlagevermdogens,
der immateriellen Anlagewerte und des Sachanlagevermogens stellt sich wie folgt dar:

Finanzanlagen
WERTPAPIERE DES BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN
ANLAGEVERMOGENS VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
EUR MIO. EUR MIO.

Historische Anschaffungskosten zum 1. Oktober 2007 79,2 359,8

Zugdnge 2007/2008 166,7 -

Abginge 2007/2008 67,0 -

Effekt aus Anderung der Wahrungskurse (3,9 (19,9)

Historische Anschaffungskosten zum 30. September 2008 175,0 339,9

Kumulierte Abschreibungen zum 1. Oktober 2007 3,7 51,7

Zugidnge 2007/2008 0,9 24,7

Abginge 2007/2008 0,7 =

Effektaus Anderung der Wahrungskurse 0,2) 2,9)

Kumulierte Abschreibungen zum 30. September 2008 3,7 73,5

Buchwertzum 30. September 2008 171,3 266,4

Die Buchwerte enthalten historische Anschaffungskosten und kumulierte Abschreibungen in Fremdwéhrungjeweils
umgerechnet zu dem von der Européischen Zentralbank veroffentlichten Referenzkurs am Bilanzstichtag.

Die Anleihen und Schuldverschreibungen des Anlagevermégens in Héhe von EUR 148,6 Millionen sind durch Zinsswaps
gesichert. Den anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermdgens mit einem Buchwert in Héhe
von EUR 22,7 Millionen stehen Riickstellungen fiir Wertguthaben von Mitarbeitern in gleicher Hohe gegentiber.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

EINBAUTEN UND
BETRIEBS- UND AKTIVIERTE

IMMATERIELLE GESCHAFTS- UMBAUKOSTEN
ANLAGEWERTE AUSSTATTUNG IN MIETRAUMEN
TEUR TEUR TEUR

Historische Anschaffungskosten

zum 1. Oktober 2007 7.050 5.154 1.036 13.240
Zugange 2007/2008 362 1.916 31 2.309
Abginge 2007/2008 1.011 750 0 1.761
Historische Anschaffungskosten

zum 30. September 2008 6.401 6.320 1.067 13.788
Kumulierte Abschreibungen

zum 1. Oktober 2007 5.398 3.510 990 9.898
Zugange 2007/2008 638 745 14 1.397
Abgiange 2007/2008 1.003 660 0 1.663
Kumulierte Abschreibungen

zum 30. September 2008 5.033 3.595 1.004 9.632
Buchwertzum

30.September 2008 1.368 2.725 63 4.156

In den Sonstigen Vermdgensgegenstanden sind aktivierte Optionspramien in Hohe von EUR 4.107 Millionen, Abgrenzun-
gen aus Aktienswaps in Hohe von EUR 678 Millionen, Steuererstattungsanspriiche in Hohe von EUR 391 Millionen sowie
der Ausgleichsposten fiir mit realisierten Verlusten verrechnete Bewertungsgewinne aus Handelsgeschaften in Hohe von
EUR 87 Millionen enthalten.

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten aktivierte Disagien in Hohe von EUR 27 Tausend. Der aktive Steuerabgren-
zungsposten enthalt Betrdge der Zentrale in Frankfurt und der Filiale in Toronto.

Die taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten in Hohe von EUR 4.228 Millionen erhaltene
Geldsicherheiten fiir Wertpapierleihe- und Derivategeschifte sowie in Hohe von EUR 2.643 Millionen Riicklieferverpflich-
tungen aus Wertpapierleihegeschaften.

Die taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden enthalten in Hohe von EUR 4.681 Millionen erhaltene Geldsi-
cherheiten fiir Wertpapierleihe- und Derivategeschifte, in Hohe von EUR 3.255 Millionen Verpflichtungen zur Riickliefe-
rung angeeigneter Wertpapiere gegeniiber verbundenen Unternehmen und in Hohe von EUR 1.749 Millionen Riickliefer-
verpflichtungen aus Wertpapierleihegeschaften.

Die Restlaufzeiten der nicht téglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und der anderen Verbindlich-
keiten gegentiber Kunden gliedern sich wie folgt:

KREDITINSTITUTE KUNDEN
a) Bis drei Monate 879 4.893
b) Drei Monate bis ein Jahr 1.518 490
c) EinJahr bis fiinf Jahre - 333
d) Mehr als fiinf Jahre - 353
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In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
EUR 8.637 Millionen enthalten. Davon betreffen EUR 3.159 Millionen Wertpapierpensionsgeschafte.

Fiir die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten wurden Sicherheiten in folgender Héhe tibertragen:

GESAMTBETRAG DER SICHERHEITEN
BUCHWERT IN EUR MIO.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.212
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.112
Sonstige Verbindlichkeiten 1.115

Im Rahmen von echten Pensionsgeschiften waren Aktiva im Buchwert von EUR 6.311 Millionen verkauft.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Optionspramien in Hohe von EUR 19.928 Millionen.

Die Steuerriickstellungen enthalten im Wesentlichen Ertragsteuern fiir die Geschéftsjahre 2006/07 und 2007/08.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe von nominal EUR 47,6 Millionen erfiillen die Anforderungen des § 10 Abs.
5a KWG zur Anerkennung als haftendes Eigenkapital. Die Falligkeit der nachrangigen Verbindlichkeiten ist zwischen
2008 und 2017. Es bestehen keine vorzeitigen Riickzahlungsverpflichtungen der Bank. Im Berichtsjahr sind Zinsen in
Hohe von EUR 4,1 Millionen angefallen.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten gegentiber einem verbundenen Unternehmen in Héhe
von EUR 9,2 Millionen. Diese Verbindlichkeiten werden mit Dreimonats-Euribor zuziiglich 1,3% verzinst. Die Falligkeit

istam 1. Juli 2009.

Eine nachrangige Verbindlichkeit besteht gegeniiber einem inldndischen Kunden in Hohe von EUR 11,0 Millionen und
hat einen festen Zins von 6,0 % p.a. Diese nachrangige Verbindlichkeit ist am 4. Dezember 2017 fallig.

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwéhrunglautenden Aktiva betragt EUR 4,3 Milliarden. Bei den Passiva lauten EUR 3,8
Milliarden auf Betrage in fremder Wahrung.

Die Ertragspositionen gliedern sich nach geografischen Markten wie folgt:

DEUTSCHLAND ITALIEN KANADA
Zinsertrage 499 20 33
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen 1.279 450 3
Provisionsertrage 6 0 6
Nettoaufwand aus Finanzgeschiften 679 122 45
Sonstige betriebliche Ertrige 1 2 3

Die Position Sonstige betriebliche Ertrdge beinhaltet Ertrédge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von EUR 3,1
Millionen sowie Entgelte fiir Dienstleistungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 2,6 Millionen.
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4.3.5 SONSTIGE ANGABEN

In den unwiderruflichen Kreditzusagen sind Buchkreditzusagen an auslandische Kunden in Hohe von EUR 15,6 Millio-
nen und an ausldndische verbundene Unternehmen in Hohe von EUR 0,9 Millionen enthalten. Langfristige Zahlungs-
verpflichtungen bestehen aus Miet- und Servicevertragen in Hohe von insgesamt EUR 7,7 Millionen.

Zum 30. September 2008 bestand die Geschiftsfiihrung aus folgenden Mitgliedern:

Wolfgang Schuck, Vorsitzender der Geschiftsfithrung
Kreditgeschaft

Strukturierte Produkte

Compliance

Innenrevision

Michael Bernhard, Geschiaftsfiihrer
Rechnungswesen/Controlling
Risiko-Controlling
Kreditadministration
Personaladministration

Paul Hiob, Geschaftsfithrer
Wertpapier- und Derivatehandel

Martin Monninger, Geschiftsfiihrer
Wertpapier- und Derivateabwicklung
Geld- und Devisenabwicklung

EDV- und Kommunikationssysteme

Hagen Wirth, Geschiftsfiihrer
Wertpapierleihe und -pensionsgeschifte
Geld- und Devisenhandel
Refinanzierungs- und Einlagengeschaft
Kreditgeschaft

Die Beziige nach § 285 Nr. 9a HGB betrugen EUR 62,2 Millionen. Davon dienen Auszahlungen in Hoéhe von
EUR 19,0 Millionen dem Erwerb von Anteilen an der Maple Financial Group Inc., Toronto, Kanada.

Der Aufsichtsrat setzte sich im Berichtsjahr aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Thomas R. Higgins, Vorsitzender
President & Chief Executive Officer, Maple Financial Group Inc.

Neil Petroff
Vice-President, Ontario Teachers’ Pension Plan Board

William K. H. Fung
Visiting Research Professor of Finance, London Business School

Simon B. Ruddick, bis 7. November 2008
Investment Consultant

Jean Turmel
Business Consultant
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Aufsichtsratsvergiitungen wurden nicht gezahlt.

Zum Bilanzstichtag beschéftigte die Bank 115 Mitarbeiter, davon 19 in der Filiale Mailand und 11 in der Filiale Toronto.
Mit Teilzeitkraften und Praktikanten waren im Geschéftsjahr 2007/2008 durchschnittlich 115 Angestellte beschaftigt.
Davon waren: Geschaftsfiihrer 5, Prokuristen 33, Sonstige Angestellte 77.

4.3.6 KONZERNABSCHLUSS

Die Bank wird in den Konzernabschluss der Maple Financial Group Inc., Toronto, zum 30. September 2008 einbezogen.
Sie verzichtet aufgrund der Befreiungsregelung des § 292 HGB1.V.m. § 2 KonBefrV auf die Erstellung eines Teilkonzern-
abschlusses. Der Konzernabschluss ist bei der Bank erhéltlich.

Der befreiende Konzernabschluss ist nach kanadischen Rechnungslegungsgrundséatzen und in kanadischen Dollar
aufgestellt. Er wird beim Unternehmensregister hinterlegt und im elektronischen Bundesanzeiger in deutscher Sprache

verdffentlicht.

Im Unterschied zu den Grundsatzen der deutschen Rechnungslegung erfolgt die bilanzielle Erfassung von Wertpapier-
transaktionen am Handelstag.

Wertpapierleihe und Wertpapierverleihe sind im befreienden Konzernabschluss nicht bilanzwirksam. Leerverkaufte
Wertpapiere werden als eigenstandiger Passivposten ausgewiesen.

Die Bewertung von Wertpapieren und Derivaten des Handelsbestandes erfolgt grundsétzlich zu Marktwerten am
Bilanzstichtag. Alle realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
berticksichtigt.

Die latenten Steuerforderungen und latenten Steuerverbindlichkeiten im Konzernabschluss werden nach der , Liability
Methode” ermittelt.

Bei den Konsolidierungsmethoden gibt es keine wesentlichen Unterschiede.

Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2008

Maple Bank GmbH

il ettt G e [

Wolfgang Schuck Michael Bernhard Paul Hiob Martin Monninger Hagen Wirth
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4.4 BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Ein-
beziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Maple Bank GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom
1. Oktober 2007 bis 30. September 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichenVertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten undVersto8e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaégiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetz-
lichenVertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichenVorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméfiger Buchfithrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebe-
richt steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2008

Ernst &Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Sterz Rothe
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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